SVCMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

Conselho de Administracio

Aprovada em Reuniio do
CA de 2025-12-26

DELIBERACAO

ASSUNTO: Suspeita de abuso de informacdo privilegiada com transacoes de agdes
da Impresa :

O Conselho de Administragdo deliberou, por unanimidade, nos termos e com os
fundamentos constantes da Informagéo n.* INT-CMVM/2025/2032, aprovar:

a. O envio de resposta ao jornalista do jornal digital “Pégina Um” nos termos
propostos na referida Informagio;

b. O arquivamento da mencionada Informagdo e o encerramento da agdo de
supervisao SUP/510/2025/SUM/DSM.
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COMISSAD DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

Informagao N°. INT-CMVM/2025/2032

SUP/510/2025/SUM/DSM

De: Paulo Horta - DSM

Para: José Manuel Barros - DSM

Assunto: Dossier DSM 252-2025 | Suspeita de abuso de Informagéo privilegiada
com transagoes de agoes da Impresa
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N°da agdo | SUP/510/2025/SUM/DSM | Tipo de aggo | SUM Versao 1
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I.  INTRODUGAO

As 12:04 de 26/set/2025, hora de Roma (11:04 de Lisboa), o jornal italiano Il Messaggero publicou
uma noticia sobre as negociagGes entre o grupo italiano MFE (MediaForEurope, controlado pela
familia Berlusconi) e o grupo portugués Impresa, para a compra de uma participagao relevante
no capital da Impresa (figura 1).

Figura 1 - Excerto de noticia de 26/set/2025 (12:04, hora de Roma) do ||l Messaggero

3 Messagacrn

Mfe rilancia I'espansione scongelando
il dossier portoghese di Impresa Sgps
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No seguimento da disseminagdo desta noticia na comunicagdo social, a CMVM deliberou a
suspensdo da negociagao das agdes da Impresa, pelas 19:40 de 26/set/2025°. No dia
27/set/2025° as 00:59:47 e no dia 28/set/2025% as 17:16:20, a Impresa efetuou comunicados ao
mercado, confirmando a existéncia das negociagdes entre os dois grupos empresariais. A normal
atividade na bolsa foi retomada a partir das 10:00 de 29/set/2025°, ap6s a decisao da CMVM de

levantamento da suspensdo da negociagao,

O mercado reagiu positivamente as nolicias sobre as negociagbes entre a Impresa e a MFE,
" tendo o prego de fecho das agoes valorizado 96,8% no dia 29/set (face a 26/sel), passando de
0,126€ para 0,248€, com volumes negociados elevados (figura 2).

Figura 2 — Evolugao do prego de fecho e da quantidade transacionada de agoes da
Impresa, entre 2/jun/2025 e 1/out/2025

Agbes da lmpresana Euronex! Lisbon

2 :
https Jiwww cmvm . pUPInstitucional/Content 2Input=F454CCFE6B6BB9EF FEBCFEA383678BE4A2B562E39
2E1D10C5F4FD5D1374FADO4A (consultado em 21/out/2025).
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https //www.cmvm . ptPlnstitucional/PdfVierAllCommunication?inpul=B33915AA818879F ASE280A61D811
D52151A1D812D4FAFBEDBC79C21D45264AC 1 (consultado em 21/out/2025),
4

hitps /fwww. cimvm.ptPlnstitucional/PdfVierAllCommunication 2Inpul=064E 51 D46A0D000A16C44017CD7
0CA4B2D7D002045F0026E473B9EGBY91F 3338 (consuliado em 21/0ut/2025).
5

htlps: www cmvim.pl/Pinstitucional/Content 2 Inpul=03F48015FDF 3653B71 74 EQAAIC 292D 3016C0596D
BF 703A78AF023BAFAAB2289F (consultado em 21/out/2025).
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Relacionado com estes eventos, a CMVM recebeu uma comunicagdo de operagbes suspeitas
(COS), que se descreve sinteticamente na tabela 1.

Tabela 1 - COS sobre suspeita de insi&er trading com agdes da Impresa

m Denunciante  Tipo de suspefta Referéncia Breve descricio
Emviou indicadores de movimentos andmakos de
Pedio Almeida Vieira : pre¢os & quantidades pam seV2S & superiu que sio
cos 29/5et25 (fomaksta) Insider rading PROC DSMB6165-ENTRADA 23943 Avelss Conl & @xicd deat boly
informacio privilegiada

O resto da informagdo esta organizado do seguinte modo. Na secgéo Il analisamos a COS em
detalhe. Na secgao lll apresentamos as principais conclusdes € na secgao IV fazemos uma

proposta,

Il. ANALISE DA COS DE INSIDER TRADING

Como se pode verificar na sintese da tabela 1, a COS néo identifica investidores suspeitos de
insider trading, antes avanga com indicadores de movimentos anémalos de pregos e quantidades
que, segundo o denunciante, apontam para a existéncia de abuso de informagao privilegiada. A
figura 3 mostra esses indicadores e a sua aplicagao as sessdes da Euronext Lisbon do més de
sel/25.

Figura 3 - Excerto da COS: indicadores de movimentos anémalos (preco e gtd.)

Objecio & metodoiogh (sinesa):

= Ansiiag didria com janelu de 7 sessbes (Madias o dewvios-pacido das 7 sessdat antenores, exCluingd o conente).

~ Colcyio de 2 ¥o0res 00 VOluma 0 0o rlomo gidno ¢ oe um [naice de Anomala Composta [IAC = 0,5 12 voluma) * 0,6 [¢ retum])

— Crlénos on plena: IAC>3 ou |2 volume(>2,b ou |2 return|>2,6; eou padrdo lead {ag (pico de voluma seguido do retome ansmalo om 1-3 sessben)

= Note ¢ reletério no conditul prove de uso 08 Informacho priviteginda: aponts Indickos conslstentes com essimeliias informacionals que jJustificam diligénclas de supervado

Princigat consetegas (Selembro de 2025):

* 0300 2025 — pico extromo de volume (2 volume = 11,25) som varkagdo praporciondl 0o pIego No Propnio dia: padrao compativel Com eoumutagso intormada aem facte pubioo conhedidg
NeISE MOMEMo

* 06-08-2026 — quedas anomaia (z_telurn = -5 43)

* 00-00 2025 — nova gueds snomale (1_return & =8,17) com voluma elevade (1_voluma= 1 47)

" 10 09 2028 — reversdo bruscs (2 return = +2,84)

* 11-08 2025 ~ nwoido andmsta (2 returm & 12.84) com volume muia alte (1 volume = 1,68}

* 1509-20256 — novo pico de volume {7_voluma & 2,50).

* 26-09.2025 — sallo 08 prego etipico Bpds pariado o informagdo (eiovanta pubiica @ ectos de supervisi-o 0p MerceoD (No NoXI0 ACheiro, 0 TERS10 08 VOIUME BUTES B 14 lta Nesse G

{ compativel com susp 380/r¢loma).

E possivel verificar na figura 3 a existéncia de um indicador de variagao anormal de pregos, que
¢ ativado quando o retorno de uma sessdo excede em 2,5 desvios-padrées a média dos retornos
dos 7 dias precedentes, um indicador de variagdo anormal de quanilidades diarias

4/18



transacionadas, formulado de modo semelhante ao indicador anterior, € um indicador compésito
(a que o denunciante chama de IAC), formado pela media simples dos indicadores de pregos e
quantidades.

Ainda que estes indicadores configurem alertas admissiveis para deletar movimentos anormais,

destacamos dois pontos fracos. O primeiro esta relacionado com o faclo de serem usados apenas |

7 dias de observagdes histéricas para construir a média e o desvio-padréo dos retornos. Em
estatistica, uma janela desta dimens@o ndo costuma garantir robustez na estimagdo dos

O segundo esta relacionado com o
facto de o denunciante nao considerar os movimentos gerais do mercado para porventura explicar

o comportamento do prego das agbes da Impresa. _

No painel da esquerda da tabela 2 replicamos o exercicio do denunciante, assinalando a amarelo

as células associadas a movimentos anormais detetados pelos trés indicadores da COS ao longo

das sessdes de bolsa de set/25. No painel da direita, aplicamos os mesmos indicadores do

denunciante, mas ao invés de considerarmos uma janela de estimagao de 7 dias, [IG_G_G

B Assinalamos também a amarelo as situagdes em que os alertas sdo ativados com a janela

de estimagéo de [ IEGTGTGGN
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Tabela 2 - Indicadores de variagio anémala de pregos e quantidades iropostos na COS

n=7 n=
lim=25 HKm=25 #m=3 m=25 Ilim=25 #m=3
Sessdo 2z volume zrelum  IAC Sessdo z wvolume 2 relum IAC
30/0812025 33 0.3 1.8 30/08/2025 137 03 7.0
20/08/2025 546 455 50.0 29/08/2025 387 337 367
2610872025 -1,10 0,06 058 2610812025 0.41 0,08 024
2510812025 0,01 -168 0.85 25/08/2025 033 -1.16 074
2410812025 022 0,38 030 24/08/2025 0,62 0.58 060
2310012025 0,03 -0 B8 0.46 23100/2025 054 .48 051
22/08/2025 -1.05 -0.67 0,86 22/09/2025 -0.17 -0.07 012
18/08/2025 227 -0.47 1.37 18/00/2025 1,64 0.32 1.08
18/08/2025 -1.35 057 0,86 16/08/2025 0,42 1.3 D86
170972025 0,74 -0.65 0.69 1710872025 0,11 0,75 043
16/08/2025 -0.04 -0 62 033 16/08/2025 023 0,61 042
15/08/2025 250 1.18 184 15/08/2025 146 185 1.70
121082025 246 0.11 128 12/08/2025 1,09 023 0,66
1110872025 1989 284 241 1110872025 0,60 287 174
10/08/2025 -0.68 284 181 10/08/2025 0,45 1,60 1,07
09/08/2025 146 $.17 382 08/08/2025 0.26 250 138
08/0972025 027 543 285 08/08/2025 -0,35 -1,17 0,76
05/098/2025 081 0,17 0,49 05/08/2025 0,54 -0,05 029
04/09/2025 0,06 0.08 0,08 04/08/2025 028 021 025
D3/0872025 1128 0.06 565 03/00/2025 059 021 0.40
020872025 043 0,02 022 02/08/2025 -0.43 021 032
01/082025 034 .60 047 01/08/2025 045 052 0,49

Verifica-se que, usando a janela robusta de M, apenas para a sessdo de 11/set é ativado
um alerta de movimento anormal de preco (z_return = 2,87 > 2,5). Concluimos, para ja, que o
contetildo da COS fica mais limitado quando consideramos indicadores estatisticamente mais
robustos. Ainda assim, vamos de seguida averiguar se para as sessbes assinaladas pelo
denunciante que correspondem a subidas anormais de pregos ou quantidades (sessdes 3, 10,
11 e 15/set), existem alertas de retornos se usarmos _com uma janela de
estimacéo de [ A figura 4 sugere que, & semelhanga do painel da direita da tabela 2,
apenas a sesséo de 11/sel tem associado um alerta de retorno anormal segundo -

& Com efeito, apenas para a sesso de dia 11/set se verifica que o retorno dessa sessao (8,18%) fica
acima do limite superior de variagdo normal do preco (5,75%), com um nivel de confianga de 95%.
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Figura 4 — Teste a existéncia de retornos anormais para a Impresa, usando ||| NEGTNEEN
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Esles resultados sugerem que nos foquemos sobretudo na sessdo de 11/set. Fazendo isso, a
tabela 3 mostra como se distribui a quola compradera dos membros de mercado nessa sessao.
Mostra também, na Gltima coluna, qual a variagdo do prego medio de compra face ao prego de
fecho da sessao de dia 10/set. Neslta Gltima coluna, variagdoes mais elevadas indiciam uma maior

press@o compradora por parte do membro de mercado.

Tabela 3 - Transagoes de compra de agoes da Impresa na sessao da Euronext Lisbon de

11/set/2025

Membro . Peso gtd. no Valor Prego médio de | Variagdo do PMC face
o ado Quantidade total do dia transacionado | compra (PMC) [ao preco fecho 10/set
0,1179 7,17%

0,1134 3,10%

0,1187 7,92%

0,1190 8,18%

0,1121 1,95%

0,1185 7,73%

0,1106 0,50%

0,1105 0,45%

0,1120 1,80%

0,1100 0,00%

. 0,1160 B 5,48%
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Dois membros merecem destaque na tabela 3: [[INIMIE com uma quota compradora de 48,5%
e uma varia(},éo de 7,17% no prego médio de compra face ao prego de fecho da sessao
precedente; e o I com uma quota compradora de 36,4%. Os valores transacionados
pelos restantes membros sdo relativamente reduzidos, pelo que néo aprofundamos a sua analise.
Referir apenas a P AR e responsével pela maior variagdo do prego. Trata-se de |l

_. Assim, a entidade que de forma isolada mais impactou o
prego participa no mercado através de |GG sc"co inverosimil que o fizesse

em posse de informagéo privilegiada relativamente as agoes da Impresa.

Analisando agora os comitentes compradores dos membros [ NG o dia 11/set,
verificamos que, GGG as- agbes compradas correspondem integralmente
a atuagao (NG - o caso R _ agoes
compradas correspondem integraimente a atuaggo de [ NG E e Gitimo
comitente exibe um padrdo de negociag@o que ndo € compativel com uma situagdo 6bvia de
insider trading, porquanto entre 1/set/25 e 26/set/25 (antes da suspenséo) apenas comprou agbes
- e entre 29/set e 7/out (apds a suspenséo) continuou a comprar aqées- Se
tivesse tido acesso a informagéo privilegiada seria expetével que vendesse as agdes apds o
levantamento da suspenséo, para realizar as mais-valias decorrentes da elevada valorizagao das
acoes no dia 29/set, o que ndo aconteceu (ver figura 5), Ademais, ndo encontramos relagdes
entre este comitente e a Impresa.
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Figura 5 — Totalidade das transagoes de agoes da Impresa por NG
entre 1/set/2025 e 7/out/2025

Em relagao a NG, crificamos que no seu padrdo de negociagao apenas
conslam compras de agoes da Impresa entre 1/set e 7/out/25. Com efeito, no dia 11/set comprou
I = 55s. no dia 12/set também comproul I 255es. no dia 15/set comprou | EGzN
agdes e, apos o levantamento da suspenséo, comprou mais- acoes no dia 29/sel. Estas

compras totalizam uma quantidade de [l de agoes e um valor transacionado de |
A semelhanga do comitente anterior, este padréo ndo configura uma situagéo 6bvia de insider

trading. Além disso, ndo encontrdmos quaisquer relagdes entre este comitente e a Impresa.

A figura 6 mostra todas as transagoes de agdes da Impresa efetuadas por este comitente entre
1/set e 7/out/2025°,

8./18
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Figura 6 - Totalidade das transagoes de agoes da Impresa por [N
1/set/2025 e 7/out/2025

Resumindo, verificamos que os indicadores de variagdes anormais referidos na COS, replicados
com base numa janela de estimag&o robusta, bem como os indicadores relacionados com o
-, apontam para o aprofundamento da sess&do de 11/set. A analise mais aprofundada
dessa sess80 conduziu-nos a dois comitentes, cujo padrdo de negociagéo e relagbes com o
emitente ndo nos permitem considerar que existem indicios 6bvios de insider trading.

Mas, e se existirem insiders que tenham atuado de forma discreta no mercado, de tal modo que
as suas transagdes ndo permitam ativar os indicadores de variagbes anormais de pre¢os ou
R o v e SR e
B  costacar os comitentes que apresentam os

padrdes de negociagdo mais suspeilos (estratégias A, B ou C)'°. Esta anélise é feita apenas para
a negociagao efeluada na Euronext Lisbon, visto que as transagoes em outras plataformas de
negociagao apresentam volumes reduzidos''.
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A tabela 4 identifica 12 investidores que levaram a cabo as estratégias de negociagao suspeitas,
que s3o presumivelmente compaliveis com o comportamento de alguém gue detém informagdo

privilegiada e a usa no mercado. Por exemplo, o inveslidor—comprou

quase - acOes da Impresa nos dias 23, 24 e 26/set (anles do evento), e vendeu-as no dia

30/sel (apbs o evenlo), realizando um lucro estimado de-. Hé também _
No entanto, apenas
adquiriu agdes da Impresa antes da divulgagao do evenlo, abstendo-se de transacionar apés a

divulgagdo do mesmo. Para termos indicios do crime de insider trading, € necessario identificar
eventuais relagbes diretas ou indirelas desles 12 investidores com pessoas que tenham lido
acesso a informagao privilegiada sobre as negociagdes entre a Impresa e a MFE,

Para efeluar essa verificagdo, fazemos a seguinte diligéncia: —

12718



Figura 7 — Excerto da lista de insiders da MFE

13/18

EOO0DEE1E



Figura 8 - Excerto da lista de insiders da Impresa
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A confrontagdo dos nomes dos investidores que seguiram estratégias suspeitas com os nomes
das pessoas que constam das listas de insiders ndo nos permitiu identificar pessoas comuns,
pelo que concluimos pela auséncia de indicios relevantes de insider trading.

Ill.  PRINCIPAIS CONCLUSOES

Nesta informagdo analisamos uma COS enviada por Pedro Almeida Vieira, jornalista do “Pagina
Um". A COS fornece trés indicadores de movimentos anormais de pregos e quantidades diarias
transacionadas de agbes da Impresa, para o més de set/25. A COS suspeita, sem identificar
entidades concretas, da possibilidade de insider trading em algumas sessbes sinalizadas pelos
indicadores que utilizou, no contexto da informagéo sobre as negociagdes entre o grupo Impresa
e o grupo MFE. Analisando em detalhe esses indicadores, verificamos que existem alguns pontos
fracos na sua construgdo. Por um lado, utilizam um histérico de apenas 7 sessbes de bolsa, o
que lhes confere pouca robustez estatistica; por outro, ignoram os movimentos gerais do mercado
na explicagdo do retomo esperado das agdes da Impresa. Quando “robustecemos’ esses

e e R 3 R A LGOS SV R T SRS

—. obtivemos apenas uma sesséo de bolsa com movimentos

anormais de pregos: 11/set.

Analisando aprofundadamente a sessdo de 11/set, verificamos que existem dois membros de

mercado responséveis pela maior parte da negociacéo | EGNGEGEGEGEGEGEGEGEG - to':lidade

das transagbes destes dois membros no dia 11/set é da responsabilidade de apenas dois

e R LA AL A R e RS S

Estudando os seus perfis de investimento para o periodo de 1/set/2025 a 7/out/2025, verificamos
que ndo séo compativeis com uma estratégia ébvia de abuso de informagéo privilegiada. Com
efeito, os dois investidores compraram ag¢ées antes do facto relevante (positivo) e continuaram a
comprar apés o facto relevante. Se delivessem informagéo privilegiada, seria expetavel que
vendessem as agoes apds o facto relevante, para realizar as mais-valias decorrentes da elevada
vélorizar,:éo (96,8%) dos titulos ocorrida no dia 29/set, o que ndo aconteceu. Referir, no entanto,

| s - AR 1R
T R

detalhada ao histérico da sua carleira e a informag&o de caréacter pessoal ndo nos permitiu
suspeitar de insider trading. Além disso, nac encontréamos relagdes entre estes comitentes e a
Impresa, pelo que concluimos pela auséncia de indicios relevantes de abuso de informagao

-
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privilegiada nestes casos.

Mas a nossa andlise foi mais longe. Para despistarmos a possibilidade de existirem investidores
que nao foram sinalizados pelos indicadores do denunciante (e nossos) e que tenham porventura
cometido insider trading atuando de forma discreta no mercado', analisamos a totalidade da
negociacdo para o periodo de 1/set/2025 a 7/out/2025. Qu seja, além da sesséo de 11/set,
também nos focdmos nas oultras sessdes, selecionando os comitentes que seguiram algumas
estratégias de negociagéo presumivelmente compativeis com a suspeita de insider trading. Este
procedimento permitiu-nos identificar 12 investidores. Depois de confrontar a informag&o sobre a
identidade desses 12 investidores com a informag@o constante das listas de insiders e
composigao dos érgaos sociais da Impresa e da MFE, n&o encontramos situagdes de matching,

pelo que concluimos pela auséncia de indicios relevantes de insider trading.

IV. PROPOSTA

Face ao exposto, e tendo em conta a auséncia de indicios relevanies de abuso de informacao
privilegiada, propoe-se que o Conselho de Administragdo da CMVM delibere:

i) a proposta de resposta ao jornalista do jornal digital “Pagina Um" nos seguintes

ltermos:

“Ex.ma Senhora Elisabete Tavares,

No seguimento do "Pedido de averiguagbes - indicios de movimentos andémalos nas
acgoes da Impresa (Setembro 2025)", remetido a esta Comissao por e-mail datado de
29 de selembro de 2025, informamos que das analises conduzidas ndo foram
encontrados indicios relevantes de préticas de abuso de informagao privilegiada.

Com os melhores cumprimentos "

4 Assume-se agui que um investidor atua de forma discrela no mercado quando as suas fransagdes nao
provocam movimentos ancrmais nos pregos e quantidades transacionadas, nac alivando quaisquer

alertas.

17118
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ii) o arquivamento desta informagdo e o encerramento da agdo de supervisao
SUP/510/2025/SUM/DSM. =

ANEXO - E-mail da entidade reclamante (COS)

Pedido de
averiguagbes - indic

/ ol / Al s

DSM, 19 de dezembro de 2025,

Paulo Horta
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Joana Miranda

From: Elisabete Tavares <etavares@paginaum.pt>

Sent: 29 de setembro de 2025 13:46

To: CMVM; Departamento de Supervisao de Mercados

Cc: Raquel Godinho; Pavieira

Subject: Pedido de averiguagdes - indicios de movimentos anomalos nas ac¢oes da Impresa
(Setembro de 2025)

ATENGAO: Este email teve origem fora da CMVM. Néo clique em links nem abra anexos, a menos que reconhega o
remelente e saiba que o conteldo é seguro,

Ao cuidado do Departamento de Supervisao de Mercados da CMVM
Exmos. Senhores,

Pedro Almeida Vieira, director do jornal PAGINA UM, vem, por este meio, submeter & apreciagao dessa Autoridade
um relatério técnico com indicios economélricos de movimentos anomalos (prego e volume) nas acgoes da Impresa,
S.GPS, S.A, comfocoem Setembro de 2025.

Objecto e metodologia (sintese):

—.Analise diaria com janela de 7 sessoes (médias e desvios-padrao das 7 sessoes anteriores, excluindo a corrente)
— Céleulo de z-scores do volume e do retorno diario e de um Indice de Anomalia Composta (IAC = 0,5 |z_volume| +
0.5{z_return|).

— Critérios de alerta: IAC>3 ou |z_volume|>2,5 ou |z_retlurn|>2,5, e/ou padrao lead-lag (pico de volume seguido de
reforno anémalo em 1-3 sessoes)

— Nola: o relatério ndo constitui prova de uso de informagao privilegiada; aponta indicios consistentes com
assimetrias informacionais que justificam diligéncias de supervisao.

Principais constatagoes (Setembro de 2025):

+ 03-09-2025 — pico extremo de volume (z_volume = 11,25) sem variagao proporcional do prego no proprio dia:
padrao compativel com acumulagao informada sem facto piblico conhecido nesse memento

+ 08-09-2025 — queda anémala (z_return = =5,43).

+ 09-00-2025 — nova queda anémala (z_return = -6 17) com volume elevado (z_volume = 1,47).

+ 10-09-2025 — reversao brusca (z_return = +2,94).

+ 11-09-2025 — subida andémala (z_relurn = +2,84) com volume muito alto (z_volume = 1,99)

* 15-08-2025 — novo pico de volume (z_volume = 2, 50)

+ 29-09-2025 — salto de prego atipico apds periodo de informagao relevante publica e actos de supervisao de
mercado (no nosso ficheiro, o registo de volume surge em falla nesse dia, compativel com suspensao/retoma).

O encadeamento volume -+ prego — confirmagao publica observado € congruente com a acluagao de agentes com
vantagem informacional antes da divulgagao ac mercado

Solicitagées a CMVM

Confirmagao de alertas internos (market surveillance) nas datas 03,
08-11 e 15-09-2025 (volume/volatilidade andmalos) e indicagao das medidas desencadeadas

Pedido de tape reconstruction: acesso e analise, por V. Exas., dos registos completos de ordens (incl. order-book,
order imbalance, racios de cancelamento) nessas datas; identificagao de concentragoes atipicas por
intermediario/conta/beneficiario final,

Posigdes curtas e instrumentos equivalentes: verificagao de short-selling, empréstimo de titulos e derivados/swap
posilions com exposigdo econdmica equivalente nos periodos em aprego.

Temporalidade da divulgagado: avaliagdo de atrasos/lacunas na comunicagéo de faclos relevantes que possam ter
propiciado negociagao informada prévia

Diligéncias e prazos: informagao sobre abertura de inquérilo, Ambito e prazos expectaveis,
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Transparéncia ex-post: disponibilidade para publicar sintese conclusiva (salvaguardando o segredo de justiga) com
vista ao reforgo da confianga do mercado.

Solicito, por favor, confirmagado de recepgao e atribuigdo de nimero de protocolo a este pedido, bem como indicagao
dos passos subsequentes.
Coloco-me inteiramente a disposicao para fornecer dados adicionais ou esclarecimentos.

Com os melhores cumprimentos,

Pedro Almeida Vieira
CP 1786

PAGINA UM / Director
www,paginaum.pt
pavieira@paginaum.pt
Tm. 961696930



